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NHU CẦU TIÊU THỤ
Nhu cầu tiêu thụ bị ảnh hưởng bởi suy thoái

Nhu cầu tiêu thụ dầu mỏ bị ảnh hưởng trong những tháng vừa qua do Trung Quốc suy yếu. Theo số liệu từ EIA, tiêu thụ dầu mỏ của Trung Quốc đã giảm

trong 3 tháng liền tính tới tháng 8/2022 khi nền kinh tế này chịu ảnh hưởng nghiêm trọng bởi các lệnh giãn cách.

Tốc độ tăng trưởng kinh tế giảm đồng nghĩa với nhu cầu tiêu thụ dầu mỏ cũng giảm xuống. Báo cáo cập nhật mới của OECD đã hạ dự báo tăng trưởng

kinh tế thế giới năm 2023 xuống mức 2.2% YoY, thấp hơn mức 3% của năm nay. EIA dự báo nhu cầu tiêu thụ dầu mỏ toàn cầu sẽ giảm tốc độ tăng trưởng trong

những tháng cuối năm và cả năm 2022 sẽ đạt 100.1 triệu thùng/ngày. Trong năm 2023, nhu cầu dầu có thể sẽ tăng thêm khoảng 1.7 triệu thùng dầu mỗi ngày.
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Nguồn: EIA, OPEC, PSI tổng hợp
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NHU CẦU TIÊU THỤ
Xu hướng chuyển đổi từ khí sang dầu bù đắp một phần nhu cầu giảm trong ngắn hạn

Giá khí đốt cao kỷ lục tạo ra xu hướng chuyển đổi từ khí sang dầu. Giá khí đốt đã tăng mạnh kể từ cuối năm 2020 và liên tục lập các đỉnh mới sau khi Nga

cắt giảm mạnh nguồn cung cho phía châu Âu để đáp trả các lệnh trừng phạt nhắm vào nước này sau khi chiến tranh Nga-Ukraine nổ ra. Điều này khiến ngày càng

nhiều doanh nghiệp sản xuất công nghiệp và sản xuất điện phải chuyển sang sử dụng dầu để cắt giảm chi phí.

Nhu cầu tăng thêm do chuyển đổi sang dầu bù đắp một phần sản lượng tiêu thụ giảm do kinh tế thế giới suy yếu. Platts Analytics ước tính rằng trong

vòng 6 tháng tới nhu cầu chuyển đổi từ sử dụng khí sang dầu có thể tăng tới 80%, tương đương với khoảng 633,000 thùng/ngày vào quý I/2023 so với mức

350,000 thùng/ngày trong quý III/2022. Dẫn đầu xu hướng này là các nước châu Âu trong bối cảnh Nga liên tục cắt giảm nguồn cung khiến cho giá khí trong khu

vực bình quân tăng hơn 2 lần từ đầu năm tới hết tháng 8.

Nguồn: S&P Global, Platts Analytics, PSI tổng hợp

Nhu cầu chuyển đổi từ khí sang dầu tăng 80% trong 6 tháng tới
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Nguồn:Bloomberg, PSI tổng hợp

NGUỒN CUNG
Dòng chảy thương mại dầu mỏ dịch chuyển
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Triệu thùng

Dầu thô xuất khẩu từ Nga sang châu Âu 

giảm mạnh bởi chiến tranh
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Các nước phương Tây tăng cường mua dầu mỏ từ Trung

Đông trong khi Nga đẩy sản lượng bị phía EU hạn chế mua

sang châu Á (Trung Quốc, Ấn Độ). Kể từ sau chiến tranh

Nga-Ukraine, sản lượng dầu mỏ xuất khẩu của Nga vào khu

vực châu Âu, đặc biệt là các nước Tây Bắc Âu giảm mạnh

trong khi Mỹ đã dừng hẳn việc mua dầu Nga. Dòng chảy

thương mại của dầu mỏ thế giới do đó đã dịch chuyển mạnh

mẽ.

• EU giảm tỷ lệ dầu nhập khẩu từ Nga về mức 25% so với

40% thời điểm trước khi chiến tranh bắt đầu.

• Sản lượng dầu mỏ Nga xuất đi Trung Quốc trong tháng 4 và

tháng 5 gần gấp đôi so với hồi đầu năm.

• Ấn Độ tăng sản lượng nhập khẩu hàng tháng từ 1 triệu tấn

lên 30.6 triệu tấn trong 6 tháng 2022.

Tái định hướng dòng chảy thương mại dầu mỏ. EU sẽ cấm

nhập khẩu dầu Nga hoàn toàn bắt đầu từ tháng 12/2022 và

khiến 2 triệu tấn dầu Ural mỗi tháng của Nga cần tìm nơi tiêu

thụ mới. Trung Quốc là hi vọng chính của Nga để tránh trường

hợp phải cắt giảm sản lượng khi những người mua nhỏ hơn

không thể hấp thụ hết lượng cung dư nói trên.



Sản lượng dầu thô của OPEC+ thấp hơn so với kế hoạch (triệu thùng/ngày)

Nguồn: EIA, OPEC, PSI tổng hợp

NGUỒN CUNG
Dự kiến sẽ đạt cân bằng vào cuối năm 2023
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Khủng hoảng giá dầu và bùng phát 

của đại dịch Covid
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Nguồn cung tạm thời lớn hơn cầu nhưng sẽ đạt cân bằng 
vào cuối năm 2023

Cân bằng cung cầu (Mb/d-trái) Giá Brent (USD/barrel-phải)

OPEC+ dự kiến tiếp tục cắt giảm sản lượng. Sau khi thống nhất cắt giảm sản lượng 100,000 thùng/ngày kể từ tháng 10, OPEC+ tiếp tục cân nhắc cắt giảm

sản lượng trong cuộc họp sắp tới vào 5/10 do giá dầu thô Brent đã tiếp tục giảm trong tháng 9, xuống dưới mức 90 USD/thùng và lo ngại suy thoái kinh tế toàn

cầu trong năm tới.

Trái lại, nguồn cung từ phía Nga vẫn trên đà phục hồi. Tổng sản lượng dầu mỏ xuất khẩu của Nga tăng 200,000 thùng trong tháng 8, đạt 7.6 triệu thùng và

chỉ còn thấp hơn giai đoạn trước chiến tranh 390,000 thùng/ngày.

Nguồn cung tạm thời dư nhẹ do tốc độ tăng của nhu cầu chậm lại. Ước tính của EIA cho thấy nguồn cung dầu thô hiện dư thừa khoảng 1.86 triệu

thùng/ngày (tháng 8/2022) và vẫn sẽ tiếp tục dư thừa cho tới hết quý IV năm nay nhưng sẽ dần đạt tới điểm cân bằng về cuối năm 2023.



Hoạt động thăm dò dầu khí trên toàn cầu chững lại trong năm nay khi số lượng lô được cấp phép và tổng diện tích cho thuê giảm xuống mức gần như thấp

nhất mọi thời đại. Rủi ro địa chính trị, kinh tế thế giới suy thoái khiến các chủ đầu tư không mặn mà với các dự án thăm dò và khai thác mới. Giá dầu giảm nhanh

từ vùng đỉnh cũng làm vơi bớt động lực tìm kiếm và triển khai các dự án thượng nguồn. Thêm vào đó, Chính phủ các nước cũng hạn chế cấp phép khi xu hướng

năng lượng sạch lên ngôi và hầu hết các nước đều đang nhắm tới mục tiêu phát thải ròng bằng 0 càng khiến cho số lượng dự án thượng nguồn khan hiếm.

Nguồn cung trong dài hạn dự báo suy giảm. Số lượng dự án thượng nguồn giảm khiến cho nguồn cung về dài hạn không ổn định và cân bằng cung-cầu dầu

mỏ trên thị trường có thể quay về mức âm khi kinh tế thế giới hồi phục trong năm 2024 và 2025.

Nguồn: Rydstat Energy, PSI tổng hợp

NGUỒN CUNG
Nguy cơ giảm trong dài hạn do hạn chế số lượng dự án thượng nguồn
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Sự kiện Tác động lên giá dầu Diễn giải

Dòng chảy thương mại dầu mỏ dịch chuyển

mạnh mẽ

Việc tái định hướng dòng chảy thương mại dầu mỏ sau khi chiến tranh Nga-Ukraine nổ

ra khiến cho giá vận tải dầu khí tăng vọt, tác động trực tiếp tới giá bán dầu mỏ tại các

thị trường tiêu thụ.

OPEC+ cắt giảm sản lượng
Nguồn cung giảm từ phía OPEC+ có thể đưa cân bằng cung-cầu dầu mỏ về trạng thái

cân bằng, thậm chí về phía thiếu hụt nguồn cung nhanh hơn các dự báo hiện tại.

Xu hướng chuyển đổi sử dụng khí sang dầu

trong ngắn hạn

Nhu cầu tăng thêm do xu hướng chuyển đổi này đã bù đắp một phần nhu cầu giảm do

kinh tế thế giới suy yếu.

Tăng trưởng kinh tế toàn cầu dự báo giảm
Căng thẳng địa chính trị, lạm phát cao và dịch bệnh kéo dài khiến cho triển vọng kinh

tế năm 2022 và 2023 không tích cực, làm giảm nhu cầu tiêu thụ dầu mỏ.

Số lượng dự án thượng nguồn giảm mạnh

trong năm 2022

Số lượng dự án thượng nguồn thấp nhất trong vòng 20 năm đe dọa sự ổn định của

nguồn cung trong dài hạn.

GIÁ DẦU
Các yếu tố tác động lên giá dầu



Nguồn cung dầu thô thế giới đã quay về gần mức trước dịch trong khi nhu cầu được dự báo sẽ giảm trong bối cảnh triển vọng kinh tế thế giới trong năm 2022 và

2023 không mấy tươi sáng do lạm phát, dịch bệnh và căng thẳng địa chính trị leo thang. Sự suy giảm trên của nhu cầu được bù đắp một phần bởi xu hướng

chuyển dịch từ sử dụng khí sang dầu khiến cân bằng cung-cầu không mấy chênh lệch và động thái cắt giảm sản lượng từ từ của OPEC+. Vì vậy, dù lo ngại nhu

cầu giảm, phần lớn các tổ chức dự báo vẫn đưa ra kịch bản giá dầu bình quân năm 2022 đạt khoảng 100 USD/thùng và giá dầu bình quân năm 2023 sẽ đạt

khoảng 85-90 USD/thùng.

Giá dầu sẽ biến động khó lường do các yếu tố về kinh tế vĩ mô và địa chính trị nhưng sẽ vẫn giữ ở mức trên 80 USD. Chúng tôi cho rằng vùng giá 80

USD là điểm cân bằng cung cầu khá ổn định.

Nguồn: Bloomberg, PSI tổng hợp

GIÁ DẦU
Duy trì trên vùng 80 USD/thùng cho cả năm 2023

Tổ chức Ngày cập nhật Q3 22 Q4 22 Q1 23 Q2 23 Q3 23 Q4 23

Emirates NBD PJSC 27/9/2022 95 90 90 95 95 100

Intesa Sanpaolo SpA 23/9/2022 98 98 96 94 92 90

Citigroup Inc 22/9/2022 99 85 78 72 77 74

Westpac Banking Corp 20/9/2022 96 92 89 89 91 92

Rabobank International 01/9/2022 95 104 115 125 110 101

Landesbank Baden-

Wuerttemberg
26/8/2022 95 90 90 90 85 85
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